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최고목표주가 
 

USD 405.00 
상승여력: 12.1% 

인튜이트 Intuit (INTU US) 

스마트 금융, Digital Transformation의 장기 수혜주 

강혜승 heather.kang@miraeasset.com     

1Q21 review AI 기반 플랫폼으로서 성장 가속화, 컨센서스 상회하는 호실적 기록 

� 1Q21(20년 8월~10월) 매출액 13.0억달러(+14%), Non-GAAP 조정 영업이익

3.3억달러(+159%), 순이익 2.5억달러(+129%) (이상, 이하 성장률 모두 YoY) 

� 매출액: 소상공인 & 자영업자(QuickBooks 솔루션 등) 12억달러(+13%), 그 중

온라인생태계 매출액 6.2억달러(+24%). 소비자(TurboTax 등) 1.2억달러(+19%) 

� 크레딧카르마 인수 계획 감안해 자사주 매입은 일시 중단, 분기 배당금 주당

0.59달러(+11%) 이사회 승인, 2021년 1월 19일 지급 예정 

전략과 가이던스 성장 잠재력과 함께 5가지 전략적 Big Bets 재강조, 가이던스 제시 

� 1) AI와 고객 인사이트를 활용한 혁신 가속화, 2) 사람들을 전문가와 연결, 3) 고객의

자산관리, 스마트 머니 decision에 기여, 4) 스몰 비즈니스 성장의 중심이 되는 것, 5)

스몰 비즈니스 미드마켓에 파괴적 혁신, 맞춤형 서비스 제공  

� 가이던스: 2Q21 매출 +8~9%, Non-GAAP 주당 순이익 1.31~1.34달러. FY21년 매출

82.7~84.2억달러(+8~10%), 소상공인 & 자영업자 +8~10%, 소비자 +9~10%, 전략적

파트너 +0~1% 매출 성장, Non-GAAP 주당 순이익 8.40~8.55달러(+7~9%) 

투자 포인트 TAM 확대하며 꾸준히 성장 

� 크레딧카르마 인수: 2020년 내 딜 클로징에 대한 자신감 표명, 개인종합자산관리(PFM) 

성장 박차 

� 인수 초기 1년은 소폭 가치 희석 효과, 2년차는 중립 혹은 미미한 희석 효과, 3년차

이후 가치 증가 효과 기대  

� 중장기 성장 드라이버 풍부 + 수익의 방어적 성격도 보유해 프리미엄 부여 가능 판단 

Key data 

 

 

 

현재주가 (20/11/19, USD) 361.44 

 

시가총액 (십억USD) 95.0 

거래소 NASDAQ 시가총액 (조원) 105.80 

EPS 성장률 (21F,%) 6.9   

P/E (21F,x) 42.9 Bloomberg Rating   

MKT P/E (21F,x) 25.6 매수 보유 매도 

배당수익률 (%) 0.65 62% 24% 14% 

     

 

Share performance  Earnings and valuation metrics 

주가상승률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 7.8 26.0 32.8 

상대주가 3.1 2.9 15.6 
 

 

결산기 (7월) 7/18 7/19 7/20 7/21F 7/22F 7/23F 

매출액 (십억USD) 6.0 6.8 7.7 8.3 9.2 10.4 

영업이익 (십억USD) 1.6 1.9 2.2 2.9 3.3 3.7 

영업이익률 (%) 25.9 27.3 28.3 35.1 35.8 35.7 

순이익 (십억USD) 1.3  1.6  1.8  1.9  2.2  2.6  

EPS (USD) 5.18 5.99 6.99 7.47 7.89 9.93 

ROE (%) 63.7 47.4 41.2 38.2 33.2 32.5 

P/E (배) 41.4 47.0 44.2 42.9 37.8 33.0 

P/B (배) 18.8 19.2 15.7 11.3 9.5 9.4 

주: GAAP 

자료: 인튜이트, Bloomberg, 미래에셋대우 리서치센터 
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표 1. 인튜이트: 요약 손익계산서  

(백만달러, 달러, %, %p) 1Q21 1Q20 YoY 

소상공인 & 자영업자 1,181  1,046  12.9  

소비자 119  100  19.0  

전략적 파트너 23  19  21.1  

총순매출액 1,323  1,165  13.6  

영업비용 1,114  1,155  -3.5  

영업이익 209  10  NM 

영업이익률 15.8  0.9  14.9  

세전이익 210  22  NM 

당기순이익 198  57  247.4  

순이익률 15.0  4.9  10.1  

희석 EPS 0.75  0.22  240.9  

주: 1) GAAP, 2) 인튜이트 회계연도말(7월 31일) 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 2. 인튜이트: 영업이익, 당기순이익 및 희석 EPS (GAAP → Non-GAAP)  

(백만달러, 달러, %) 1Q21 1Q20 YoY 4Q20 QoQ 

GAAP 영업이익 209  10  NM 483  -56.7  

조정 125  119  5.0  133  -6.0  

Non-GAAP 영업이익 334  129  158.9  616  -45.8  

GAAP 당기순이익 198  57  247.4  445  -55.5  

조정 52  52  0.0  32  62.5  

Non-GAAP 당기순이익 250  109  129.4  477  -47.6  

GAAP 희석 EPS 0.75  0.22  240.9  1.68  -55.4  

조정 0.19  0.19  0.0  0.13  46.2  

Non-GAAP 희석 EPS 0.94  0.41  129.3  1.81  -48.1  

주: 1) 조정에는 인수 기술 상각비, 기타 인수 무형자산 상각비, 인수 관련 비용, 주식보상비용 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 3. 인튜이트: 사업 부문별 분기 순매출액  

(백만달러, %) 1Q21 1Q20 YoY 4Q20 QoQ 

퀵북 온라인 회계 392  306  28.1  365  7.4  

온라인 서비스 229  195  17.4  226  1.3  

온라인 생태계 합계 (A) 621  501  24.0  591  5.1  

퀵북 데스크탑 회계 241  239  0.8  178  35.4  

데스크탑 서비스 및 제품 319  306  4.2  280  13.9  

데스크탑 생태계 합계 (B) 560  545  2.8  458  22.3  

소상공인 & 자영업자 (C) 1,181  1,046  12.9  1,049  12.6  

소비자 119  100  19.0  710  -83.2  

전략적 파트너 23  19  21.1  57  -59.6  

전체 부문 합계 1,323  1,165  13.6  1,816  -27.1  

주: 1) GAAP, 2) 인튜이트 회계연도말(7월 31일), 3) A + B = C 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 
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그림 1. 인튜이트: 사업 부문별 순매출액 breakdown (1Q21)  
그림 2. 인튜이트: 소상공인 & 자영업자 부문 순매출액 breakdown 

(1Q21) 

 

 

 

주: 1) GAAP, 2) 인튜이트 회계연도말(7월 31일) 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 

 주: 1) GAAP, 2) 인튜이트 회계연도말(7월 31일) 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 4. 인튜이트: 사업 부문별 영업이익 및 영업이익률  

(백만달러, %, %p) 1Q21 1Q20 YoY 4Q20 QoQ 

소상공인 & 자영업자      

영업이익 767  593  29  595  29  

영업이익률 65  57  8  57  8  

소비자      

영업이익 4  -20  흑전 542  -99  

영업이익률 4  -20  24  76  -72  

전략적 파트너      

영업이익 -10  -18  적지 23  적전 

영업이익률 -42  -95  53  40  -82  

합계      

영업이익 761  555  37  1,160  -34  

영업이익률 58  48  10  64  -6  

주: 1) GAAP, 2) 영업이익 합계는 부문별 공동 비용 분배로 인한 차감 전 수치 

자료: 인튜이트, 미래에셋대우 리서치센터 
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그림 3. 인튜이트: P/E 밴드 차트 Ⅰ  그림 4. 인튜이트: P/E 밴드 차트 Ⅱ 

 

 

 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터  자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 

 

그림 5. 인튜이트: EV/EBITDA 밴드 차트 Ⅰ  그림 6. 인튜이트: EV/EBITDA 밴드 차트 Ⅱ 

 

 

 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터  자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 
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표 5. 인튜이트: 요약 손익계산서 

(백만달러) 7/16 7/17 7/18 7/19 7/20 7/21F 7/22F 7/23F 

매출액 4,694 5,177 6,025 6,784 7,679 8,271 9,171 10,355 

영업이익 1,242 1,395 1,560 1,854 2,176 2,899 3,282 3,692 

세전이익 1,203 1,367 1,566 1,881 2,198 2,882 2,437 3,757 

순이익 (adjusted) 798 976 1,290 1,560 1,829 1,902 2,162 2,637 

현금성 영업이익(EBITDA) 1,481 1,631 1,813 2,079 2,441 3,152 3,531 4,079 

(성장률, YoY)         

매출액  10.3% 16.4% 12.6% 13.2% 7.7% 10.9% 12.9% 

영업이익  12.3% 11.8% 18.8% 17.4% 33.2% 13.2% 12.5% 

순이익 (adjusted)  22.3% 32.2% 21.0% 17.2% 4.0% 13.7% 22.0% 

현금성 영업이익(EBITDA)  10.1% 11.2% 14.7% 17.4% 29.1% 12.0% 15.5% 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 6. 인튜이트: 요약 대차대조표 

(백만달러) 7/16 7/17 7/18 7/19 7/20 7/21F 7/22F 7/23F 

유동자산 1,614 1,415 2,422 3,594 7,980 N/A N/A N/A 

현금 및 단기금융자산 1,080 777 1,716 2,740 7,050 N/A N/A N/A 

비유동자산 2,636 2,653 2,712 2,689 2,951 N/A N/A N/A 

자산총계 4,250 4,068 5,134 6,283 10,931 N/A N/A N/A 

유동부채 2,251 1,944 1,743 1,966 3,529 N/A N/A N/A 

단기차입금 512 50 50 50 1,338 N/A N/A N/A 

비유동부채 838 770 575 568 2,296 N/A N/A N/A 

장기차입금 및 사채 488 438 388 386 2,031 N/A N/A N/A 

부채총계 3,089 2,714 2,318 2,534 5,825 N/A N/A N/A 

자본총계 1,161 1,354 2,816 3,749 5,106 N/A N/A N/A 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 7. 인튜이트: 요약 현금흐름표 

(백만달러) 7/16 7/17 7/18 7/19 7/20 7/21F 7/22F 7/23F 

영업활동현금흐름 1,460 1,599 2,112 2,324 2,414 N/A N/A N/A 

투자활동현금흐름 371 -85 -537 -566 -97 N/A N/A N/A 

설비투자금액 -522 -230 -124 -155 -137 N/A N/A N/A 

재무활동현금흐름 -1,999 -1,632 -634 -1,034 2,034 N/A N/A N/A 

연간현금변동 -170 -109 930 721 4,345 N/A N/A N/A 

잉여현금(FCF) 938 1,369 1,988 2,169 2,277 2,555 2,851 3,223 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 

 

표 8. 인튜이트: 주요 주당데이터 및 비율분석 

(달러, 백만달러, %) 7/16 7/17 7/18 7/19 7/20 7/21F 7/22F 7/23F 

희석 주당순이익(EPS) 3.69 3.72 5.09 5.89 6.92 8.43 9.56 10.94 

주당장부가액(BPS) 4.50 5.30 10.89 14.41 19.51 31.96 38.04 38.63 

주당배당액(DPS) 1.20 1.36 1.56 1.88 2.12 2.37 2.54 2.82 

자기자본수익률(ROE) 56.05 77.22 63.74 47.43 41.24 38.20 33.18 32.50 

총자산수익률(ROA) 21.24 23.35 28.89 27.28 21.22 17.46 18.29 19.20 

배당성향 39.45 36.35 30.62 32.11 30.78 28.17 26.59 25.74 

순차입금 2,009 1,937 602 -206 -1,225 N/A N/A N/A 

순차입금비율 173.04 143.06 21.38 -5.49 -23.99 N/A N/A N/A 

자료: 블룸버그, 미래에셋대우 리서치센터 
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Compliance Notice 

- 당사는 자료 작성일 현재 해당 회사와 관련하여 특별한 이해관계가 없음을 확인합니다. 

- 당사는 본 자료를 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

- 본 자료를 작성한 애널리스트는 자료작성일 현재 본 자료에서 매매를 권유한 금융투자상품 및 권리를 보유하고 있지 않습니다. 

- 본 자료는 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었음을 확인합니다. 

본 조사분석자료는 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻은 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 투자자 자신의 판단과 책임하에 종목 

선택이나 투자시기에 대한 최종 결정을 하시기 바랍니다. 따라서 본 조사분석자료는 어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

본 조사분석자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

 


