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  미국의 전장 부품/자율주행 솔루션 업체 

Aptiv는 1997년 GM의 부품 사업부가 독립함으로써 설립된 델파이 오토모티브가 전신임. 

델파이 오토모티브는 2017년 파워트레인, A/S 사업부를 분사해 델파이 테크놀로지를 설

립하고, 존속 법인은 Aptiv로 사명을 변경함. 능동형안전시스템, 자율주행솔루션, 커넥티드

카 등 자동차 전장 부품 및 자율주행 솔루션에 특화된 기업임. 현대차 그룹은 앱티브와 합

작 법인을 설립해 2022년까지 완전자율주행 플랫폼을 개발할 계획 

 2Q20 Review: 적자 전환했으나 시장 기대치 상회 

 동사는 2분기 매출액 19억달러(-46.0%yoy), 영업이익 -2.3억 달러(적전yoy), 순이익 

-2.9억달러(적전yoy)를 기록, 적자 전환하였으나 컨센서스 대비 적자폭은 축소 

동사의 매출 비중 큰 미주 및 유럽 시장 OEM의 전면 가동 중단이 가장 큰 실적 부진 

요인임. 2분기 북미 지역 생산은 -68%, 유럽 -62%, 중국 +6%를 기록하였음 

매출액 급감으로 실적 부진 불가피하였으나 약 1.4억 달러 규모의 긴급 긴축 조치를 통해 

실적 부진을 만회할 수 있었음. 또한, 능동형 안전시스템(ADAS), 전기차/PHEV용 고전압 

시스템 수요 증가로 일부 매출 감소 효과를 만회할 수 있었음 

 고전압 시스템 및 ADAS 포트폴리오 강점 발휘될 것 

글로벌 자동차 시장은 6월을 기점으로 판매/수요가 빠르게 정상화 되기 시작하였으며 선

진 시장은 3분기 중 정상화가 가시권에 들어온 상황. 이머징 시장은 코로나 19 변수가 있

으나 남미를 제외한 인도, 러시아 지역에서도 개선세가 나타나고 있음. 글로벌 수요 정상

화에 따른 하반기 동사 실적 개선 효과를 기대할 수 있을 것. PHEV/EV 등 전동화 모델 

출시 및 생산이 증가함에 따라 동사의 고전압 시스템 수요도 지속적으로 증가할 것으로 

전망됨. 또한, ADAS/커넥티비티 기능의 도입률이 빠르게 높아지고 있음. 부분자율주행 기

능이 매스 모델까지 확대되고 있으며 소비자의 선호도도 점차 높아지고 있음. 테슬라의 프

리미엄 커넥티비티 서비스가 구독 모델로 도입됐으며 글로벌 완성차들도 커넥티비티 서비

스를 새로운 수익원으로 개발하려는 움직임이 가시화 되고 있음. 동사는 한 글로벌 OEM

과 모든 신차에 동사의 커넥티비티 하드웨어를 장착하는 방안을 논의 중이라고 밝힘. 선도

적인 기술력을 바탕으로 구조적인 성장세를 보여줄 수 있는 몇 안 되는 티어1 중 하나로 

판단됨. 동사는 2021년 기준 P/E 22.1배, P/B 2.9배 수준에 거래되고 있음 

NR 
  
  

현재주가(8/3) 79.7달러 
  
Key Data (기준일: 2020.08.03) 

 
현지명 APTIV PLC 

한글명 앱티브 

NYSE Index(pt) 10,902.8  

NASDAQ Index(pt) 12,536.8  

시가총액(십억달러/조원) 22/25.7 

52주 최고/최저(달러) 99.04/29.22 

52주 일간 Beta 1.6  

배당수익률(20F, %) 0.8 

외국인 지분율(%) - 

주요주주 지분율(%)  

T ROWE PRICE GROUP I 10.8 

VANGUARD GROUP 10.7 

 

[APTIV PLC 2Q20 실적] 

 2Q20 1Q20 2Q19 2019A 2020F 2021F 

 실적(US$M) 증가율(qoq) 증가율(yoy) 실적(US$M) 실적(US$M) 실적(US$M) 실적(US$M) 실적(US$M) 

매출액 1,960  -39.2  -46.0  3,226  3,627  14,357  11,944  14,377  

영업이익 -229  적전  적전  231  405  1,548  695  1,434  

세전이익 -275  적전  적전  187  368  1,390  643  1,253  

순이익 -291  적전  적전  173  342  1,236  308  986  

EPS(달러) -1.1  적전  적전  0.7  1.3  4.8  1.2  3.6  

증가율(%) - - - -40.9  26.7  -8.7  -75.9  211.3  

영업이익률(%) -11.7  -18.8  -22.8  7.2  11.2  10.8  5.8  10.0  

순이익률(%) -14.8  -20.2  -24.3  5.4  9.4  8.6  2.6  6.9  

ROE(%) 32.1  -23.3  4.2  55.4  27.9  27.2  15.3  12.9  

PER(배) 39.6  28.4  23.3  11.1  16.3  19.8  68.8  22.1  

PBR(배) 3.0  0.5  -2.9  2.5  6.0  6.3  3.3  2.9  

자료: 유진투자증권 
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도표 1  APTIV 분기별 실적 
  
(백만달러) 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20P 2018 2019 2020F 

매출액 3,485 3,636 3,575 3,627 3,559 3,596 3,226 1,960 14,435 14,357 11,944 

영업이익 420 430 345 405 410 388 231 -229 1,751 1,548 695 

세전이익 390 400 310 368 375 337 187 -275 1,649 1,390 643 

순이익 329 337 273 342 325 296 173 -291 1,345 1,236 308 

Margin(%)                       

영업이익률(%) 12.1 11.8 9.7 11.2 11.5 10.8 7.2 -11.7 12.1 10.8 5.8 

세전이익률(%) 11.2 11.0 8.7 10.1 10.5 9.4 5.8 -14.0 11.4 9.7 5.4 

순이익률(%) 9.4 9.3 7.6 9.4 9.1 8.2 5.4 -14.8 9.3 8.6 2.6 

% yoy                       

매출액 10.7 5.7 -1.5 -1.5 2.1 -1.1 -9.8 -46.0 12.0 -0.5 -16.8 

영업이익 6.6 -4.4 -19.2 -14.6 -2.4 -9.8 -33.0 적전 9.8 -11.6 -55.1 

세전이익 10.8 -2.0 -24.8 -17.7 -3.8 -15.8 -39.7 적전 14.8 -15.7 -53.8 

순이익 10.4 14.6 -20.4 -8.1 -1.2 -12.0 -36.6 적전 12.6 -11.5 -75.1 

% qoq                       

매출액 -5.4 4.3 -1.7 1.5 -1.9 1.0 -10.3 -39.2 - - - 

영업이익 -11.4 2.4 -19.8 17.4 1.2 -5.4 -40.5 적전 - - - 

세전이익 -12.8 2.6 -22.5 18.7 1.9 -10.1 -44.5 적전 - - - 

순이익 -11.6 2.3 -18.9 25.3 -5.0 -8.9 -41.6 적전 - - - 

자료: APTIV, 유진투자증권 
 
 
 
 
 

도표 2  2Q20 실적 및 컨센서스   
(백만달러) 2Q19 1Q20 2Q20 % yoy % qoq Consensus %대비 

매출액 3,627 3,226 1,960 -46.0 -39.2 1,853 5.8 

영업이익 405 231 -229 적전 적전 -282 -18.8 

세전이익 368 187 -275 적전 적전 -344 -20.1 

순이익 342 173 -291 적전 적전 -347 -16.2 

EPS 1.33 0.68 -1.10 적전 적전 -1.37 -19.6 

% of Sales               

영업이익 11.2 7.2 -11.7 -22.8 -18.8 -15.2 3.5  

세전이익 10.1 5.8 -14.0 -24.2 -19.8 -18.6 4.5  

순이익 9.4 5.4 -14.8 -24.3 -20.2 -18.7 3.9  

자료: APTIV, 유진투자증권 
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도표 3  APTIV 2Q20 매출액 브릿지   

 
자료: APTIV, 유진투자증권 
 
 
 

도표 4  APTIV 유동성 업데이트   

 

자료: APTIV, 유진투자증권 
 
 
  

3,627 

1,960 -1,535 
-79 -53

2Q 2019 볼륨/가격 FX/Comm Price 2Q 2020

(백만달러)
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도표 5  2020년 주요 지역 생산 전망 (1)   

 
자료: APTIV, 유진투자증권 

 

 

도표 6  2020년 주요 지역 생산 전망 (2)   

 
자료: APTIV, 유진투자증권 
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Compliance Notice 

당사는 자료 작성일 기준으로 지난 3개월 간 해당종목에 대해서 유가증권 발행에 참여한 적이 없습니다 

당사는 본 자료 발간일을 기준으로 해당종목의 주식을 1% 이상 보유하고 있지 않습니다  

당사는 동 자료를 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다 

조사분석담당자는 자료작성일 현재 동 종목과 관련하여 재산적 이해관계가 없습니다 

동 자료에 게재된 내용들은 조사분석담당자 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다 

동 자료는 당사의 제작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다 

동 자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제, 배포, 전송, 변형, 대여할 수 없습니다 

동 자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 자료는 고객

의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다 

  

투자기간 및 투자등급/투자의견 비율 

종목추천 및 업종추천 투자기간: 12개월  (추천기준일 종가대비 추천종목의 예상 목표수익률을 의미함) 당사 투자의견 비율(%) 

ㆍSTRONG BUY(매수) 추천기준일 종가대비 +50%이상 0% 

ㆍBUY(매수) 추천기준일 종가대비 +15%이상 ~ +50%미만 85% 

ㆍHOLD(중립) 추천기준일 종가대비 -10%이상 ∼ +15%미만 15% 

ㆍREDUCE(매도) 추천기준일 종가대비 -10%미만 0% 
(2020.6.30 기준) 

 

 

 


