
 

 

 

 

 

조선 
 

산업이슈 

 Investment Points  

수주가 19년 차별화로부터 20년 재도약이 기대되고, 실적도 20년에 안정화 기조로 쌍끌이 개선: 

주요 조선소들의 20년 신규수주 목표치가 발표되고 있다. 한국조선해양의 자회사인 현대중공업은 

20년에 조선부문의 선전을 통해 수주 및 매출 성장을 끌어내고 해양부문은 부진을 만회하면서 총 

116억달러를 수주목표로 공시하였다. 현대미포조선과 현대삼호중공업은 20년 수주목표로 각각 

36.5억달러와 42.5억달러를 제시하였다. 삼성중공업과 대우조선해양도 20년 수주목표가 최소 19년 

수주 결과를 넘어서는 수준으로 제시할 것으로 추정한다. 수주 산업에서 수주 증가가 지속되면 기업

가치 향상을 가져다 주며, 이런 기대감은 주가 상승을 동반하게 된다. 

2020년 신년사 - 주요 조선사들은 도약을 위한 발판 마련과 극한의 경쟁력 강화 구축을 목표: 20

년 경영목표를 확인할 수 있는 조선사들의 신년사를 살펴보았다. 올해는 새로운 10년을 시작하는 

첫해로, IMO 환경규제 발효가 LNG DF 발주로 이어지며 친환경 선박에 대한 수요는 더 늘어날 전망

이다.  주요 조선사는 디지털화, 스마트십, 스마트 조선소 추진 및 구현을 통해 차별화된 경쟁력으로 급

격한 환경변화에 선제 대응을 제시하고 있다. 주요 조선소 CEO는 올해도 세계 경제 불확실성은 높으

나, 차별화된 수주 및 실적 개선을 위해 LNG선 대량 건조 체제 구축과 효율 우위의 사업장 구축 등

을 통해 지속성장의 기반을 다질 방침이다. 20년에는 생산과 수주에서 LNG선의 비중이 더 높아질 

전망이고, LNG DF 선박의 건조가 여러 선종에서도 시작되면서 초반 대응이 중요하다. 19년에 수주 차

별화에 이어 20년에 완만한 회복세가 예상되는 상선 시장에서, LNG DF 선박 시장은 한국 주요 조선소

에 기회요인으로 작용할 것이다. 대내외적으로 어려운 환경 아래서도 도약이 기대된다. 

 Action             

20년에 유의미한 수주량 증대와 실적 안정화가 돋보일 한국조선해양과 삼성중공업 Top Picks: 

4Q19실적은 조선소별로 다소간 차이는 있겠지만 전반적으로 수익성측면에서 시장 컨센서스를 하회

한 것으로 추정한다. 원/달러 환율 하락, 4분기 일부 신규 수주 선박의 공사손실충당금 설정, 소송관

련 비용 등이 반영된 것으로 추정한다. 다만, 실적은 한국조선해양과 삼성중공업의 경우 20년에 개

선이 기대된다. 특히, 한국조선해양은 자회사 현대삼호중공업의 수주 차별화와 매출 성장성이 돋보

인다. 현대중공업과 현대미포조선의 20년에 수주 증대 가능성도 긍정적이다. 삼성중공업은 곧 드러

날 PDC 드릴쉽관련 중재 결과가 단기 방향성 영향을 미칠 전망이다. 이와 관련해 이미 50% 기수

취 선수금에 대한 충당을 설정해둔 상태다. 삼성증공업은 18년과 19년에 각각 18척의 LNG선 수주

가 향후 실적 개선을 이끌 전망이다. 한국카본은 20년에 LNG보냉재 매출이 YoY기준 83% 증가하고 

관련한 수주도 역사상 최대치였던 18년 결과에 근접할 것으로 추정한다.  

한국 주요 조선 3사 및 기자재업체 투자 포인트  

종목 투자의견 목표주가(원) 현주가(원) 투자 포인트 

현대중공업 BUY(유지) 165,000(유지) 127,500 20년에 대우조선해양 인수와 선박 및 해양 부문에서 수주량 증대로 No.1 위상 강화 

삼성중공업 BUY(유지) 9,600(유지) 7,170 시추선관련 우려감 완화와 LNG선 등 상선 수주량 증대 및 해양 수주 추가 가능성 높음 

현대미포조선 

한국카본 

BUY(유지) 

BUY(유지) 

64,000(유지) 

9,800(유지) 

44,100 

8,070 

20년에는 수주 부진을 떨쳐내고 MR탱커와 LNG관련 선종 등 수주 확대 기대 

4Q19부터 본격적인 실적 개선스토리에 더하여 20년에는 LNG보냉재 수주 풍년 

자료: DB금융투자 
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조선 2 

DB Financial Investment 

2020년 전망: 한국 주요 조선소는 수주 증대와 실적 개선을 동반하는 그림 전개 

수주는 LNG선과 LNG DF 분야 그리고 해양생산설비 등에서 늘어날 전망 

주요 조선소들의 20년 신규수주 목표치가 발표되고 있다. 한국조선해양의 자회사인 현대중공업은 20

년에 조선부문의 선전을 통해 수주 및 매출 성장을 끌어내고 해양부문은 부진을 만회하면서 총 116억

달러를 수주목표로 공시하였다. 현대미포조선과 현대삼호중공업은 20년 수주목표로 각각 36.5억달러

와 42.5억달러를 제시하였다. 삼성중공업과 대우조선해양도 20년 수주목표가 최소 19년 수주 결과를 

넘어서는 수준으로 제시할 것으로 추정한다. 수주 산업에서 수주의 증가가 지속되면 기업가치를 향상

을 가져다 주며, 이런 기대감은 주가 상승을 동반하게 된다. 

도표 1. 2020년에 한국 주요 조선 5개사 합산 신규수주 목표는 2019년 실적 대비 20% 이상으로 제시 

 

자료: 국내 언론, 공시, DB금융투자 

 

19년에 미중 무역전쟁 이슈 등으로 글로벌 선박 발주금액이 2,000dwt 이상 선박 기준으로 18년 대비 

28.3% 감소하였다. 매주 클락슨에서 발표하는 신규 선박 발주 척수 기준으로는 19년이 18년 대비 

33% 감소한 것으로 확인된다. 그러나, 한국 주요 조선소 5개사의 19년 상선분야 신규 수주 금액은 

18년 대비 10.4% 감소로 선전한 것으로 추정된다. LNG선을 기반으로 차별화가 돋보였다.  

도표 2. YoY기준 전세계 선박 신규수주 및 수주잔고 증감률  도표 3. 2018년대비 2019년 선박 신규수주금액 증감률 

 

 

 

자료: Clarksons, DB금융투자  자료: 국내 언론, 공시, Clarksons, DB금융투자 
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DB Financial Investment 

통상 상반기에 조선사 주가는 상승세이고, 최근 원/달러 환율 및 후판 가격은 우호적인 움직임 

19년 연말에 주요 조선소들의 수주 소식 증대와 20년도 연초에 공시한 일부 조선소의 긍정적인 수주

목표 제시는 관련 회사의 관심을 높이는 요인이다. 20년에는 LNG선이 발주가 보다 늘어나면서 상선 

발 업황 개선을 이끌고, 한국 조선소에 유리한 대형 해양생산설비의 발주가 늘어날 전망이다. 이런 기

대감으로 올해도 상반기에 조선사 주가가 강세를 보일 것으로 예상한다. 원/달러 기준환율은 4Q19말

에 1,157.8원/달러로 3Q19말대비 43.5원 원화가 평가절상되었으나 최근에는 1,160원대 후반이다.  

조선용 후판가격은 일본 및 중국산 모두 하락기조를 보인다.  

도표 4. 조선 4사 합산 시가총액을 MoM으로 비교  도표 5. 원/달러 분기별 기준환율 

 

 

 

자료: Dataguide, DB금융투자 
주: 현대중공업,삼성중공업,현대미포조선,대우조선해양 합산 

 
자료: 서울외국환중개, DB금융투자 
 

 

도표 6. 일본 후판 가격  도표 7. 중국 후판 가격 

 

 

 

자료: Clarksons, DB금융투자  자료: Clarksons, DB금융투자 

 

LNG선 발주는 20년에 강세를 보일 전망이고 수주여력은 현대중공업이 가장 높음 

클락슨기준으로 19년에 소형 LNG선 8척을 포함해 총 61척의 LNG선이 발주되었다. 한국 주요 조선

소는 LNG선을 19년에 삼성중공업 18척, 현대중공업 12척, 대우조선해양 10척, 현대삼호중공업 8척 

그리고 현대미포조선은 소형 LNG선 2척을 수주하였다. 삼성중공업이 18년에 이어 19년에도 18척의 

LNG선 수주로 최대 실적을 기록하였다. 20년에는 모잠비크, 러시아, 카타르 및 기타 지역에서 필요한 
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LNG선 수요가 총 74척으로 추정한다. 한국 주요 조선소의 LNG선 수주잔고를 보면 현대중공업그룹이 

연간 생산능력대비 추가 수주 여력이 가장 높은 모습이다. 삼성중공업은 LNG선 대량 건조 체제를 구

축하여 추가 수주가 가능한 가운데 모잠비크와 러시아로부터 수주가 이어질 전망이다.  

도표 8. LNG선 연도별 글로벌 발주 실적 및 전망  도표 9. 주요 조선소의 수주잔고 내 LNG선 건조 물량 추정 

 

 

 

자료: Clarksons, DB금융투자  자료: Clarksons,Dart, DB금융투자 

 

도표 10. 현대중공업 LNG선 수주잔고, 건조스케줄 추정  도표 11. 현대삼호중공업 LNG선 수주잔고, 건조스케줄 추정 

 

 

 

자료: Clarksons,Dart, 언론, DB금융투자  자료: Clarksons,Dart, 언론, DB금융투자 

 

도표 12. 삼성중공업 LNG선 수주잔고, 건조스케줄 추정  도표 13. 대우조선해양 LNG선 수주잔고, 건조스케줄 추정 

 

 

 

자료: Clarksons,Dart, 언론, DB금융투자  자료: Clarksons,Dart, 언론,  DB금융투자 
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주요 조선소 CEO의 2020년 신년사: 기술과 혁신으로 수주 및 실적 개선 

한국조선해양 – “글로벌 리더, 멈추지 않는 도전” 

한영석·가삼현 대표이사는 신년사를 통해, 올해는 새로운 10년을 시작하는 20년대의 첫해로 지난 

10년간 시련의 시기를 지나고 새롭게 시작하는 10년을 도약의 시기로 만들겠다는 포부를 밝혔다, 

IMO 환경규제 발효 등으로 친환경 선박 시장이 본격적인 성장 궤도에 올라설 것으로 예상하였다. 20

년을 19년에 이어 흑자 달성을 하기 위해 설계, 강재 및 의장재 물량 절감, 전략적인 기자재 구매 등 

모든 분야에서 원가경쟁력 강화 노력을 추진할 방침이다. 주요 경영목표로 수주 116억달러, 매출 9조

2,813억원을 제시했다.  

도표 14. 현대중공업 연도별 수주 목표 및 실적 

 

자료: 한국조선해양, DB금융투자 

 

한국조선해양의 4Q19실적은 연말에 원화강세기조아래 계절적인 성수기와 조업 안정화로 매출은 컨센

서스를 소폭 상회하였으나, 수익성은 컨센서스를 하회한 것으로 추정한다. 4Q19에 원/달러 기준환율

은 1,157.8원/달러로 3Q19말대비 43.5원 하락하였다. 4분기에 현대미포조선과 현대삼호중공업 등 자

회사의 신규 수주분 중 일부 수주 선박의 공사손실충당금 설정이 반영된 것으로 추정한다. 다만, 실적

에 선행하는 수주가 18년 4분기 중에도 LNG선과 LPG선, LNG DF 상선 등을 위주로 추가된 점은 향

후 실적 개선에 긍정적이다.  

 

도표 15. 한국조선해양 4Q19실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q19E 3Q19 %QoQ 4Q18 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  4,116  3,643  13.0  3,690  11.5   4,083   0.8  

영업이익  4  30 -87.4  -273 흑전   59  -93.5  

세전이익  8  29 -73.1  -334 흑전   62  -87.2  

당기순이익  6  20 -72.0  -247 흑전   36  -84.0  

영업이익률  0.1   0.8  -0.7  -7.4   7.5   1.4  -1.3  

세전이익률  0.2   0.8  -0.6  -9.1   9.2   1.5  -1.3  

당기순이익률  0.1   0.6  -0.4  -6.7   6.8   0.9  -0.7  

자료: 한국조선해양, DB금융투자 
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DB Financial Investment 

삼성중공업 – “어떤 상황에서도 이익을 낼 수 있는 체계 구축” 

남준우 사장은 신년사를 통해, 어떤 상황에서도 이익을 낼 수 있는 체계를 만들어 낼 수 있는 체계 구

축을 강조했다. 이를 달성하기 위한 경영전략으로 진행 프로젝트의 공정 준수 및 LNG선 대량 건조 체

제 구축과 엔지니어링 중심의 경쟁력 확보를 통해 계획한 목표는 반드시 달성해야 한다고 주문하였다. 

특히, LNG선을 안정적이고 효율적으로 건조할 수 있는 생산체제 구축에 총력을 기울일 것을 요구하였

다. 동일한 사양에 대한 설계 효율 극대화, 기자재 적기 공급, 무결점 작업 수행 및 공정 준수 등이 필

요하다고 언급하였다. 경쟁 우위에 있는 친환경, 스마트십 기술은 끊임없이 업그레이드하여 시장을 계

속 선도해나가야 한다는 방침이다.  

도표 16. 삼성중공업 연간 수주 목표액과 달성금액 

 

자료: 삼성중공업, DB금융투자 

 

삼성중공업의 4Q19실적에서 매출액은 직전 분기에 이어 성장을 거듭하여 컨센서스를 상회하였으나, 

수익성은 컨센서스를 소폭 하회한 것으로 추정한다. 최근 Valaris사(구 Pride사)와 드릴쉽 손해배상 관

련 건에 대한 중재 합의를 통해 2억달러 손해 배상금을 지급한 것으로 파악된다. 이미 이와 관련해 

1.8억달러를 충당금으로 잡고 있어 추가적인 비용 인식은 크지 않은 것으로 추정한다. 19년에 신규 수

주가 71억달러로 목표에는 미달하였지만 동종사 대비 양호하였다. 특히, LNG선 18척과 FPSO 수주는 

동종사 대비 차별화 포인트다. 19년에 신규수주 실적이 YoY로 12.7% 증대되면서, 19년에 이어 20년

에도 매출 증대가 상대적으로 가장 높은 조선소 중의 한 곳으로 전망한다. 

 

도표 17. 삼성중공업 4Q19실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q19E 3Q19 %QoQ 4Q18 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  2,021  1,965  2.9  1,364  48.2   1,906   6.0  

영업이익 -31  -312 적지  -134 적지  -25  적자  

세전이익 -46  -588 적지  -117 적지  -47  적자  

당기순이익 -40  -583 적지  -106 적지  -38  적자  

영업이익률 -1.5  -15.9   14.4  -9.8   8.3  -1.3  -0.2  

세전이익률 -2.3  -29.9   27.6  -8.6   6.3  -2.5   0.2  

당기순이익률 -2.0  -29.7   27.7  -7.8   5.8  -2.0   0.0  

자료: 삼성중공업, DB금융투자 
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DB Financial Investment 

현대미포조선 – “초격차 우위 확보 발판을 다지기” 

신현대 사장은 20년 경영목표를 매출 3조원에 수주 36.5억달러로 설정했다. 수주기준 20년 목표는 

19년 실적인 27억달러를 35% 상회하는 수치이다. 사업 목표 달성을 위해서 회사는 “한계를 넘어, 

위대한 도전”이라는 슬로건 아래, 품질 초격차 우위 확보, 공장 최적화 및 스마트 조선소 조성 등을 

경영방침으로 정하였다. 18년과 19년에 회사가 목표보다 낮은 신규 수주 실적의 여파로 20년에 건조

할 일감이 충분치 않아 동종사 대비 매출 둔화가 예상된다. 20년에 외형적인 성장은 어렵겠지만 내실

을 더욱 강화해 흑자기조를 이어갈 수 있도록 할 방침이다. 올해부터 22년까지 스마트 십야드 1단계 

사업으로 “한눈에 모든 것이 보이고 제어되는 조선소 구현”을 위한 중장기 과제들을 차질없이 추진

할 계획이다.  

도표 18. 현대미포조선 연간 수주 목표액과 달성금액 

 

자료: 현대미포조선, DB금융투자 

 

현대미포조선은 주요 조선사 중 가장 앞선 실적 개선과 함께 재무구조 안정화가 돋보였지만, 4Q19에

는 매출액 감소와 함께 수익성도 컨센서스를 하회한 것으로 추정한다. 매출은 원화강세와 18년 및 19

년 초반 수주 부진 영향으로 감소한 것으로 추정한다. 수익성은 19년말 신규 선박에 대한 일부 공사

손실충당금 설정으로 둔화한 것으로 추정한다. 다만, 19년 하반기에 신규수주가 늘어나면서 YoY로 

10.1% 증대되었고 연간 매출도 넘어선 수주 실적을 달성한 점은 고무적이다. 20년에 수주 목표 36.5

억달러 달성 여부를 확인하면서 비중확대 전략이 유효하다. 

 

도표 19. 현대미포조선 4Q19실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q19E 3Q19 %QoQ 4Q18 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액  686  731 -6.2  728 -5.8   767  -10.5  

영업이익  8  24 -65.8  8  4.6   32  -75.0  

세전이익  6  33 -81.6  9 -34.7   39  -84.4  

당기순이익  4  25 -83.3  10 -58.0   31  -86.7  

영업이익률  1.2   3.2  -2.1   1.1   0.1   4.2  -3.0  

세전이익률  0.9   4.5  -3.7   1.3  -0.4   5.1  -4.2  

당기순이익률  0.6   3.4  -2.8   1.3  -0.7   4.0  -3.4  

자료: 현대미포조선, DB금융투자 
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조선 8 

DB Financial Investment 

한국카본 – 가보지 못한 수주와 매출을 향하여 도약! 

한국카본의 4Q19 실적은 매출액과 수익성 모두 시장 컨센서스를 크게 상회한 것으로 추정한다. LNG

보냉재 매출 비중이 80%를 넘어서는 생산증대가 주요인이다. 20년에 LNG보냉재 매출은 YoY기준 

83% 증가하고, 관련한 수주도 역사상 최대치였던 18년 결과에 근접할 것으로 추정한다. 

도표 20. 한국카본 연도별 LNG보냉재 신규 수주 실적 및 추정 

 

자료: 한국카본, DB금융투자 

 

도표 21. 한국카본 연도별 매출액과 영업이익률  도표 22. LNG보냉재 주요 소재인 MDI 중국 스팟가격 

 

 

 

자료: 한국카본, DB금융투자  자료: Cischem, DB금융투자 

 

도표 23. 한국카본 4Q19실적 Preview (단위: 십억원, %, %pt) 

 4Q19E 3Q19 %QoQ 4Q18 %YoY 컨센서스 %차이 

매출액 86 68 27.3 65 33.2  78  10.8 

영업이익 9 3 242.6 6 62.8  5  69.6 

세전이익 10 4 186.5 4 149.4  6  57.8 

당기순이익 8 3 165.0 -4 흑전  6  34.6 

영업이익률 10.7 4.0 6.7 8.7 1.9 7.0 3.7 

세전이익률 11.7 5.2 6.5 6.3 5.5 8.2 3.5 

당기순이익률 9.2 4.4 4.8 -6.5 15.8 7.6 1.6 

자료: 한국카본, DB금융투자 
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DB Financial Investment 

 

대차대조표       손익계산서      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

유동자산 17,664 12,317 12,151 12,226 12,136  매출액 15,469 13,120 14,957 16,078 16,963 

현금및현금성자산 3,240 3,042 3,197 3,254 2,680  매출원가 14,435 12,763 13,995 14,863 15,516 

매출채권및기타채권 5,294 1,471 1,365 1,437 1,684  매출총이익 1,034 357 962 1,216 1,446 

재고자산 845 1,009 942 981 1,035  판관비 1,019 879 838 868 882 

비유동자산 12,745 12,413 12,490 12,592 12,694  영업이익 15 -523 124 348 565 

유형자산 11,046 10,269 10,365 10,482 10,594  EBITDA 597 -128 515 740 958 

무형자산 105 89 70 55 45  영업외손익 -42 -332 -21 -26 -351 

투자자산 342 619 619 619 619  금융손익 957 -277 -537 -331 -296 

자산총계 30,409 24,730 24,641 24,818 24,829  투자손익 22 41 8 11 15 

유동부채 15,615 9,410 8,909 8,957 8,806  기타영업외손익 -1,021 -96 508 294 -70 

매입채무및기타채무 6,178 2,375 2,514 3,062 3,112  세전이익 -27 -854 103 321 213 

단기차입금및단기사채 3,036 1,929 1,629 1,129 929  중단사업이익 2,787 191 0 0 0 

유동성장기부채 966 930 780 780 780  당기순이익 2,693 -454 245 244 162 

비유동부채 2,422 2,209 2,377 2,261 2,261  지배주주지분순이익 2,458 -489 174 208 144 

사채및장기차입금 897 781 929 863 913  비지배주주지분순이익 235 35 71 37 18 

부채총계 18,037 11,619 11,285 11,218 11,067  총포괄이익 2,607 -552 245 244 162 

자본금 283 354 354 354 354  증감률(%YoY)      

자본잉여금 1,050 2,483 2,483 2,483 2,483  매출액 -30.6 -15.2 14.0 7.5 5.5 

이익잉여금 16,237 16,044 16,218 16,425 16,570  영업이익 -96.3 적전 흑전 180.1 62.4 

비지배주주지분 1,251 1,229 1,300 1,336 1,354  EPS 455.8 적전 흑전 19.4 -30.5 

자본총계 12,372 13,111 13,356 13,600 13,762  주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  

현금흐름표       주요 투자지표      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(원, %, 배) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

영업활동현금흐름 593 127 865 1,194 146  주당지표(원)      

당기순이익 2,693 -454 245 244 162  EPS 37,625 -7,296 2,458 2,934 2,040 

현금유출이없는비용및수익 -1,251 210 259 482 443  BPS 185,216 167,892 170,350 173,283 175,323 

유형및무형자산상각비 582 395 391 393 393  DPS 0 0 0 0 0 

영업관련자산부채변동 -548 414 220 544 -408  Multiple(배)      

매출채권및기타채권의감소 1,271 240 106 -72 -247  P/E 2.6 NA 51.5 43.5 62.5 

재고자산의감소 231 -199 67 -39 -54  P/B 0.5 0.8 0.7 0.7 0.7 

매입채무및기타채무의증가 -187 -126 139 548 49  EV/EBITDA 14.4 NA 18.5 12.1 9.7 

투자활동현금흐름 596 -6 5,154 -391 -406  수익성(%)      

CAPEX -373 -226 -468 -495 -495  영업이익률 0.1 -4.0 0.8 2.2 3.3 

투자자산의순증 805 -235 8 11 15  EBITDA마진 3.9 -1.0 3.4 4.6 5.6 

재무활동현금흐름 -2,123 -329 -422 -745 -314  순이익률 17.4 -3.5 1.6 1.5 1.0 

사채및차입금의 증가 -13,387 -1,383 -272 -616 -200  ROE 18.2 -4.3 1.5 1.7 1.2 

자본금및자본잉여금의증가 -172 1,504 0 0 0  ROA 6.8 -1.6 1.0 1.0 0.7 

배당금지급 0 0 0 0 0  ROIC 0.3 -3.1 2.5 2.3 3.7 

기타현금흐름 -154 11 -5,442 0 0  안정성및기타      

현금의증가 -1,087 -198 155 57 -574  부채비율(%) 145.8 88.6 84.5 82.5 80.4 

기초현금 4,326 3,240 3,042 3,197 3,254  이자보상배율(배) 0.2 -3.8 0.8 2.7 5.0 

기말현금 3,240 3,042 3,197 3,254 2,680  배당성향(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료: 한국조선해양, DB금융투자     주: IFRS 연결기준 

 ▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 
어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2020-01-02 기준) - 매수(83.7%) 중립(16.3%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 

▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  

▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 한국조선해양 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

17/06/05 Buy 210,000 -26.9 -11.2       

18/01/15 Buy 170,000 -22.4 -6.3       

18/07/09 Buy 150,000 -22.3 -5.7       

18/10/19 Buy 165,000 - -       

           

           

           

 



 

 

 

 

 

 

조선 10 

DB Financial Investment 

 

대차대조표       손익계산서      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

유동자산 6,780 7,405 6,775 6,372 6,760  매출액 7,901 5,265 7,213 8,038 8,690 

현금및현금성자산 354 946 418 331 453  매출원가 8,052 5,269 7,020 7,464 7,891 

매출채권및기타채권 3,564 577 212 269 288  매출총이익 -150 -4 194 574 799 

재고자산 1,217 1,482 1,551 1,447 1,477  판관비 374 405 626 436 473 

비유동자산 7,038 6,877 6,683 6,507 6,345  영업이익 -524 -409 -432 139 326 

유형자산 6,163 5,882 5,700 5,529 5,368  EBITDA -210 -114 -131 420 593 

무형자산 92 59 45 40 39  영업외손익 61 -88 -593 34 40 

투자자산 192 190 190 190 190  금융손익 43 -114 -388 -48 -42 

자산총계 13,818 14,283 13,458 12,879 13,105  투자손익 0 0 0 0 0 

유동부채 7,145 6,267 6,267 5,646 5,490  기타영업외손익 18 26 -205 82 82 

매입채무및기타채무 2,692 954 908 1,148 1,198  세전이익 -464 -498 -1,025 173 366 

단기차입금및단기사채 2,142 1,448 1,298 1,198 1,098  중단사업이익 0 0 0 0 0 

유동성장기부채 1,488 836 886 686 586  당기순이익 -341 -388 -1,035 142 282 

비유동부채 875 1,269 1,479 1,379 1,479  지배주주지분순이익 -339 -388 -1,024 142 281 

사채및장기차입금 616 631 751 651 751  비지배주주지분순이익 -2 0 -10 0 1 

부채총계 8,021 7,537 7,747 7,026 6,970  총포괄이익 -478 -414 -1,035 142 282 

자본금 1,951 3,151 3,151 11 11  증감률(%YoY)      

자본잉여금 441 432 432 432 432  매출액 -24.1 -33.4 37.0 11.4 8.1 

이익잉여금 1,330 1,544 1,953 2,428 2,947  영업이익 적지 적지 적지 흑전 135.1 

비지배주주지분 19 10 13 15 19  EPS 적지 적지 적지 흑전 98.4 

자본총계 1,789 1,896 2,308 2,785 3,307  주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  

현금흐름표       주요 투자지표      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(원, %, 배) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

영업활동현금흐름 540 166 226 430 403  주당지표(원)      

당기순이익 -341 -388 -1,035 142 282  EPS -869 -616 -1,626 225 446 

현금유출이없는비용및수익 231 501 1,088 360 394  BPS 14,841 10,694 9,068 9,293 9,739 

유형및무형자산상각비 314 295 301 281 267  DPS 0 0 0 0 0 

영업관련자산부채변동 929 289 183 -41 -188  Multiple(배)      

매출채권및기타채권의감소 1,517 -117 365 -57 -19  P/E NA NA NA 31.9 16.1 

재고자산의감소 452 -54 -69 104 -30  P/B 0.5 0.7 0.8 0.8 0.7 

매입채무및기타채무의증가 -790 -94 -46 240 50  EV/EBITDA NA NA NA 15.6 10.6 

투자활동현금흐름 -74 369 2,930 -53 -121  수익성(%)      

CAPEX -108 -69 -80 -80 -80  영업이익률 -6.6 -7.8 -6.0 1.7 3.8 

투자자산의순증 48 2 0 0 0  EBITDA마진 -2.7 -2.2 -1.8 5.2 6.8 

재무활동현금흐름 -957 50 101 -464 -159  순이익률 -4.3 -7.4 -14.3 1.8 3.2 

사채및차입금의 증가 -1,805 -1,454 210 -400 -100  ROE -5.6 -6.2 -16.5 2.4 4.7 

자본금및자본잉여금의증가 867 1,372 0 0 0  ROA -2.2 -2.8 -7.5 1.1 2.2 

배당금지급 0 0 0 0 0  ROIC -4.2 -3.9 -5.5 1.5 3.3 

기타현금흐름 -139 7 -3,784 0 0  안정성및기타      

현금의증가 -631 592 -528 -88 123  부채비율(%) 138.3 111.7 135.6 120.0 113.6 

기초현금 984 354 946 418 331  이자보상배율(배) -10.1 -3.3 -4.0 2.2 5.5 

기말현금 354 946 418 331 453  배당성향(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

자료: 삼성중공업, DB금융투자     주: IFRS 연결기준 

 ▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 
어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2020-01-02 기준) - 매수(83.7%) 중립(16.3%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 

▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  

▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 삼성중공업 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

17/12/07 Hold 9,300 -16.9 -2.7       

18/01/15 Buy 11,000 -21.7 -8.8       

18/07/24 Buy 9,800 -21.9 -3.6       

19/03/18 Buy 12,000 -34.5 -24.0       

19/11/11 Buy 9,600 - -       

           

           

 



 

 

 

 

 

 

11 본격적인 도약의 원년! 

DB Financial Investment 

 

대차대조표       손익계산서      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

유동자산 6,776 1,801 1,800 1,765 1,815  매출액 2,453 2,403 2,954 2,894 2,916 

현금및현금성자산 562 280 429 383 430  매출원가 2,245 2,232 2,774 2,757 2,755 

매출채권및기타채권 844 67 75 81 77  매출총이익 209 172 180 138 161 

재고자산 96 160 118 130 125  판관비 101 101 90 94 96 

비유동자산 1,543 1,662 1,654 1,649 1,645  영업이익 108 71 90 43 65 

유형자산 1,090 1,519 1,511 1,506 1,502  EBITDA 159 118 155 105 127 

무형자산 3 3 3 2 2  영업외손익 625 47 3 38 42 

투자자산 292 21 21 21 21  금융손익 714 18 -49 -22 -13 

자산총계 8,319 3,464 3,454 3,414 3,459  투자손익 0 0 0 0 0 

유동부채 5,905 1,076 1,023 949 941  기타영업외손익 -89 29 52 60 55 

매입채무및기타채무 889 322 373 370 375  세전이익 733 118 92 81 107 

단기차입금및단기사채 223 242 232 182 182  중단사업이익 -116 33 0 0 0 

유동성장기부채 239 41 36 6 -14  당기순이익 445 121 71 62 81 

비유동부채 76 70 70 70 70  지배주주지분순이익 437 85 65 57 75 

사채및장기차입금 0 0 0 0 0  비지배주주지분순이익 8 36 6 5 7 

부채총계 5,980 1,147 1,093 1,020 1,011  총포괄이익 81 112 71 62 81 

자본금 100 200 200 200 200  증감률(%YoY)      

자본잉여금 83 82 82 82 82  매출액 -28.8 -2.1 22.9 -2.0 0.7 

이익잉여금 1,719 1,817 1,854 1,883 1,930  영업이익 -43.5 -34.3 26.7 -51.9 50.8 

비지배주주지분 122 28 34 39 45  EPS 1,163.8 -80.5 -23.2 -13.0 31.8 

자본총계 2,339 2,317 2,361 2,395 2,448  주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  

현금흐름표       주요 투자지표      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(원, %, 배) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

영업활동현금흐름 -679 519 114 120 151  주당지표(원)      

당기순이익 445 121 71 62 81  EPS 10,939 2,128 1,635 1,423 1,876 

현금유출이없는비용및수익 -263 30 65 80 84  BPS 55,500 57,322 58,259 58,983 60,160 

유형및무형자산상각비 51 47 66 62 62  DPS 0 700 700 700 700 

영업관련자산부채변동 -855 378 -1 -2 11  Multiple(배)      

매출채권및기타채권의감소 -35 158 -9 -5 4  P/E 3.6 28.2 28.2 31.0 23.5 

재고자산의감소 63 -62 42 -12 5  P/B 0.7 1.0 0.8 0.7 0.7 

매입채무및기타채무의증가 106 -20 50 -3 5  EV/EBITDA 9.9 17.7 9.5 13.1 10.3 

투자활동현금흐름 741 -11 1,009 -48 -48  수익성(%)      

CAPEX -65 -477 -57 -57 -57  영업이익률 4.4 3.0 3.0 1.5 2.2 

투자자산의순증 1,005 271 0 0 0  EBITDA마진 6.5 4.9 5.3 3.6 4.3 

재무활동현금흐름 -205 -798 -50 -118 -56  순이익률 18.1 5.0 2.4 2.1 2.8 

사채및차입금의 증가 -4,951 -177 -10 -80 -20  ROE 20.0 3.8 2.8 2.4 3.1 

자본금및자본잉여금의증가 0 100 0 0 0  ROA 5.1 2.0 2.1 1.8 2.4 

배당금지급 0 0 -28 -28 -28  ROIC 4.7 2.8 3.6 1.7 2.6 

기타현금흐름 -99 8 -925 0 0  안정성및기타      

현금의증가 -242 -282 148 -46 47  부채비율(%) 255.7 49.5 46.3 42.6 41.3 

기초현금 804 562 280 429 383  이자보상배율(배) 3.8 4.2 7.4 4.2 7.9 

기말현금 562 280 429 383 430  배당성향(배) 0.0 23.1 39.1 45.2 34.3 

자료: 현대미포조선, DB금융투자     주: IFRS 연결기준 

 ▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 
어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2020-01-02 기준) - 매수(83.7%) 중립(16.3%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 

▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  

▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 현대미포조선 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

17/06/22 Hold 120,000 -16.8 -5.4       

18/01/15 Buy 125,000 -17.2 -8.8       

18/04/20 Buy 115,000 -20.8 -12.2       

18/08/29 Buy 120,000 -12.7 9.0       

19/01/07 Buy 76,000 -26.0 -13.0       

19/07/11 Buy 64,000 - -       

           
 



 

 

 

 

 

 

조선 12 

DB Financial Investment 

  

대차대조표       손익계산서      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

유동자산 241 190 184 215 242  매출액 239 227 262 424 474 

현금및현금성자산 103 28 18 17 15  매출원가 212 201 222 345 383 

매출채권및기타채권 40 24 32 43 49  매출총이익 27 26 40 79 90 

재고자산 67 56 69 94 118  판관비 21 19 24 36 39 

비유동자산 126 170 188 204 218  영업이익 6 6 16 43 51 

유형자산 83 103 121 138 153  EBITDA 12 12 25 54 64 

무형자산 3 4 3 3 2  영업외손익 5 0 2 2 -1 

투자자산 27 56 56 56 56  금융손익 4 3 4 3 0 

자산총계 366 360 374 421 462  투자손익 0 -2 -1 0 0 

유동부채 46 47 52 68 74  기타영업외손익 1 -1 -1 -1 -1 

매입채무및기타채무 35 35 40 55 62  세전이익 11 6 18 46 51 

단기차입금및단기사채 9 8 8 8 8  중단사업이익 -8 -9 0 0 0 

유동성장기부채 0 0 0 0 0  당기순이익 1 -3 14 35 39 

비유동부채 10 9 9 9 9  지배주주지분순이익 1 -3 14 35 39 

사채및장기차입금 5 5 5 5 5  비지배주주지분순이익 0 0 0 0 0 

부채총계 56 56 61 77 83  총포괄이익 0 -3 14 35 39 

자본금 22 22 22 22 22  증감률(%YoY)      

자본잉여금 85 85 85 85 85  매출액 -7.2 -5.2 15.4 62.1 11.7 

이익잉여금 222 219 228 259 294  영업이익 -78.3 6.0 162.3 165.6 19.7 

비지배주주지분 0 0 0 0 0  EPS -95.5 적전 흑전 156.5 10.2 

자본총계 310 304 313 345 379  주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  

현금흐름표       주요 투자지표      
12월 결산(십억원) 2017 2018 2019E 2020E 2021E  12월 결산(원, %, 배) 2017 2018 2019E 2020E 2021E 

영업활동현금흐름 -15 43 45 24 25  주당지표(원)      

당기순이익 1 -3 14 35 39  EPS 17 -68 313 803 885 

현금유출이없는비용및수익 -3 8 12 19 23  BPS 7,059 6,908 7,128 7,838 8,630 

유형및무형자산상각비 6 6 9 11 12  DPS 100 100 100 100 100 

영업관련자산부채변동 -14 26 24 -21 -24  Multiple(배)      

매출채권및기타채권의감소 -11 16 -8 -11 -6  P/E 316.6 NA 25.0 10.0 9.1 

재고자산의감소 6 10 -12 -25 -24  P/B 0.8 1.0 1.1 1.0 0.9 

매입채무및기타채무의증가 -7 0 4 16 6  EV/EBITDA 9.7 17.6 11.2 5.5 4.6 

투자활동현금흐름 13 -113 -19 -20 -23  수익성(%)      

CAPEX -10 -27 -27 -27 -27  영업이익률 2.4 2.7 6.2 10.1 10.9 

투자자산의순증 -19 -31 -1 0 0  EBITDA마진 5.1 5.4 9.5 12.6 13.5 

재무활동현금흐름 -5 -4 -4 -4 -4  순이익률 0.3 -1.3 5.3 8.3 8.2 

사채및차입금의 증가 -4 0 0 0 0  ROE 0.2 -1.0 4.5 10.7 10.7 

자본금및자본잉여금의증가 0 0 0 0 0  ROA 0.2 -0.8 3.7 8.9 8.8 

배당금지급 -5 -4 -4 -4 -4  ROIC 2.9 3.3 6.5 16.3 16.2 

기타현금흐름 -3 0 -32 0 0  안정성및기타      

현금의증가 -11 -74 -10 0 -2  부채비율(%) 18.1 18.6 19.4 22.2 21.8 

기초현금 114 103 28 18 17  이자보상배율(배) 20.7 23.1 60.6 160.9 192.6 

기말현금 103 28 18 17 15  배당성향(배) 551.3 -137.7 29.8 11.6 10.5 

자료: 한국카본, DB금융투자     주: IFRS 연결기준 

 ▌Compliance Notice 
▪ 자료 발간일 현재 본 자료를 작성한 조사분석담당자와 그 배우자는 해당종목과 재산적 이해관계가 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 지난 1년간 위 조사분석자료에 언급한 종목들의 IPO 대표주관업무를 수행한 사실이 없습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 위 조사분석자료에 언급된 종목의 지분을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
▪ 당사는 자료 발간일 현재 조사분석자료에 언급된 법인과 “독점규제 및 공정거래에 관한 법률” 제2조 제3호에 따른 계열회사의 관계에 있지 않습니다. 
▪ 동 자료내용은 기관투자가 등 제 3자에게 사전 제공된 사실이 없습니다. 
▪ 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인합니다. 
▪ 본 조사자료는 고객의 투자참고용으로 작성된 것이며, 당사의 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없으므로 
어떠한 경우에도 고객의 증권투자결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 본 조사자료는 당사의 허락없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 

▪ 발행주식수 변동 시 목표주가와 괴리율은 수정주가를 기준으로 산출하였습니다. 

▌1년간 투자의견 비율 (2020-01-02 기준) - 매수(83.7%) 중립(16.3%) 매도(0.0%) 

▌기업 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Buy: 초과 상승률 10%p 이상 

▪ Hold: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underperform: 초과 상승률 -10%p 미만 

▌업종 투자의견은 향후 12개월간 당사 KOSPI 목표 대비 초과 상승률 기준임 
▪ Overweight: 초과 상승률 10%p 이상  

▪ Neutral: 초과 상승률 -10~10%p 
▪ Underweight: 초과 상승률 -10%p 미만 

 한국카본 현주가 및 목표주가 차트 
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최근 2년간 투자의견 및 목표주가 변경 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%)  

일자 투자의견 목표주가 
괴리율(%) 

평균 최고/최저  평균 최고/최저 

18/03/06 Buy 8,000 -21.7 -7.3       

18/10/19 Buy 8,700 -19.2 -10.2       

18/12/17 Buy 9,800 -19.3 -6.5       

           

           

           

           

 


