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[NH북한 데스크] Spot Comment

[여의도에서 쓰는 북한 전략] 

2018 년 패턴을 넘어서

2차 미 상회담 확 었습니다. 과거 상 만나 주

지 남 경협주 주가 효합니다. 다만, 상회담

차 실현 나타납니다. 2차 상회담 후에도 주가 나타

나 사찰 개시가 합니다. 사찰 시 다 , 감 현실화

변화할 것 니다. 

2차 정상회담 이후에도 주가 모멘텀이 나타나려면 사찰 개시가 중요

지난 보고 에 는 미 상회담 한 실무 협상 시 , 남

경협주 주가 재개 가능 다고 언 (‘여 도에 쓰는

한 략-폼 만남 주가 ’(2019.1.21)). 2018

시 남 경협주 주가 재. 실무협상 상

회담 주 지 감에 라 주가 상승. 주 회담 내

측하는 뉴스 플 우에 라 차 실현 . 1차 당시에는 회담

내 에 실망하여 차 실현 지

① 2차 상회담 후에도 주가 지 사찰 개시가

- 2차 미 상회담 키워드는 체 실행 , , 핵사찰. 

현재 지 거 는 변 핵시 폐 검 , 동창리/ 계리

해체 검 , 에 른 상 치는 미 연락사무 립, 

언, 도 지원 등

② 간과 시

- 미/미 상회담 동시에 틀간 진행. 틀간 협상 체

행 도 하겠다는 지. 미 상회담도 4

언에 한 개연 재. 여 에다 미 후보 등 마

감 9월말 라는 감 할 , 트럼프에게는 과가 한

시

③ 미 미지근한 카드

- 핵신고는 후순 보했지만, 미 연락사무 립 도

지원 도 는 상 치에 미 할 것 단. 단계 지원, 단

계 재 해 문화 등 필 할 것

③ 남 경협주 철도/도 →개 공단, 강산 →신경

지도 순 상(다 지 그림2 참 )
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그림1. 남북경 주와 주요 이벤트

료: FnGuide, NH투 서치본

주석: 남 경협 수는 총 40개 종 로 성. 성종 POSCO, 한 전력, 현 건설, 한 가스공사, CJ 한 , 양회, 

현 엘 베 , HDC현 산업개발, 아난티, 산 프라코어, LS산전, 한전KPS, HDC, 현 건설 계, 한전선, 한전 술, 

산, 아티아 , 현 렉트 , 업, 아세아시 트, 한 , 동아 , 신석 , 동양철 , 제룡전 , 화전 , 

남 건, 화공 , 에스트래픽, 호에 엘, 원전선, 전 , 특수건설, 동스틸, 제룡산업, 선 전 , 원개발, 

삼현철강, 비츠로시스

그림 2. 시나리오를 감안한, 남북경 주 장단기 투자 략

료: NH 투 서치본
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Compliance Notice

l 당사는 동 료 투 가 또는 제3 에게 사전 제공한 사실 없습니다.

l 동 료에 게시 내 들 본 견 정확하게 반 하고 , 당한 압력 나 간섭없 성 었 확 합니다.

고 사항

본 조사 석 료에 수록 내 당사 서치센 투 석사가 신뢰할 만한 료 및 정보 바탕 로 최선 다해 석한 결과 나 그 정확성 나 전성 보 할 수

없습니다. 라서 투 투 단 해 성 것 어 한 경 에 주식 등 투 상 투 결과에 한 법적 책 소 단하 한 빙 료로 사 수

없습니다. 본 조사 석 료는 당사 저 물로서 든 적 산 당사에 속 당사 동 없 복제, 배포, 전송, 변형, 여할 수 없습니다. 


